TEMA 9. LA ECONOMIA DE ENTREGUERRAS: CONSECUENCIAS ECONOMICAS DE LA 1

GUERRA MUNDIAL, EL CRACK DE 1929 Y LA CRISIS DE LOS ANOS 30.

9.1.

CONSECUENCIAS ECONOMICAS DE LA |

GUERRA MUNDIAL

9.1.1.

CRISIS ECONOMICA DE POSGUERRA.

¢ LaIGM agudiza los desequilibrios sociales y trunca desarrollo econdémico s. XIX:

>
>

>
>

>

Provoca 9 millones de muertos e infinidad de lisiados, destrucciones.
Desintegracion bloques comerciales: Austria-Hungria. Turquia. Rusia.
Centroeuropa alemana.

Empobrecimiento de los vencidos y deudas de los vencedores dificultan
reinversiones.

Desequilibrio industrial por aumento produccion paises neutrales e industrias de

guerra, y un descenso en el resto.

=  En 1918 se produce ruina industrias de guerra y gran desarrollo

proteccionismo en paises en reconstruccion, dificultando comercio,

La guerra truncé modernizacion industrias que ya en 1900 estan obsoletas ¢

impidi6 inversiones en modernizacion y renovacion tecnologica.

=  Provoco aumento excesivo de salarios (pocos obreros, miedo a una revolucion)
y de materias primas.

Deudas de guerra:

®  Aliados deben dinero a los neutrales y a USA. Perdedores deben
indemnizaciones a los vencedores.

®  Esto provoca el desplazamiento econémico mundial hacia USA, enriquecida
por abastecimiento aliados y prestamos de guerra. New York substituye a
Londres como centro Financiero mundial.

| ]

Se produce un aumento circulacion fiduciaria por encima de la produccion y de

las reservas oro:

Paises intentan hacer frente a gastos guerra fabricando billetes

=  Entre 1914-18 se multiplica por 10 el numerario en circulacion, lo que
repercute en tina inflacion de precios constante.

* Crisis econémica creada por lal G.M.:

Crisis 1919:

®  Caida de precios y salarios, cierre industrias de guerra. paro, etc.

= Soluciones propuestas:
®  Volver a situacion de 1914 (USA-GB)

restableciendo patrén oro, librecambismo y
equilibrio presupuestos.

®  Mantener crecimiento fiduciario (Francia-
Alemania) a costa de alta inflacion y
proteccionismo.

®  Paises neutrales: Dictaduras se declaran
proteccionistas y partidarios de obras publicas,
orden social. aislamiento comercio
internacional, mientras que democracias
imitaran a GB. o Francia.

®  Conferencia de Génova (1922-23):
¢ Intenta unificar criterios contra la crisis.

4 Acuerdan adoptar patron oro (Pagos
internacionales garantizados en oro como
divisa)

4 Abandono patrén oro para moneda y comercio interior,
4 Reconocimiento de USA como lider econdmico mundial.

¢  Plan Dawes que aporta préstamos USA para que Alemania pague
indemnizaciones y reconstruya su economia.

9.2. LA ECONOMIA DE LOS FELICES ANOS 20.

¢ En los 20 se produce un desarrollo fabuloso pero aparente. Desarrollo basado en:
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Aumento nivel de consumo.

Clases medias muy numerosas.
Nuevos productos pata fortalecer consumismo.
El ocio como negocio: vacaciones, divertimentos, etc.

Consumismo se impone a la austeridad decimononica. aversiones desequilibradas.
Sectorialmente solo se invierte en nuevas industrias, pero se olvida modernizacion
viejas industrias de base.

Geograficamente (Empobrecimiento tercer mundo, ausencia inversion, reconversion
en viejos paises industriales como GB Francia).

Desequilibrios estructurales:

=  Conviven industrial nuevas con obsoletas,

®  Lainflacion [tic moneda comun de la época, conviniéndose en hiperinflacion

en zonas como Alemania en 1920.
=  Proteccionismo convive con librecambismo.

Enriquecimiento convive con bolsas de pobreza cada vez mayores y mas

irrecuperables les dentro de las mismas naciones desarrolladas (GB., USA).
= Agricultura:

®  Superproducciény caida precios constante.




La Crisis de 1929 y la Gran Depresién de los Aiios 30.

¢ Empobrecimiento campo respecto a la ciudad.

®  Paises agricolas se arruinan paulatinamente. Mercado interno paises ricos.
Acumulacion riqueza en pocas manos,

Salarios crecen por debajo de los precios.
®  Asalariados no participan del consumismo.

Ley de consumos decrecientes.
»  Mercado Internacional:

®  Produccion crece un 34.5% y el comercio un 27%.
provocando crisis oferta-demanda y politicas
proteccionistas.

®  Paises pobres cada vez mas alejados de los ricos al descender precios agricolas
y materias primas.

= Proteccionismo reduce comercio entre paises ricos.

=  Ruina alemana provoca hundimiento comercio europeo.

Estados Unidos:

®  Encerrada en su enorme mercado interno.

® Invierte poco en mercado internacional y en inversiones estructurales.
=  Adopta medidas proteccionistas.

®  Absorbe mas capital del que reparte al resto.

®  Acumula la mayor parte del oro mundial, obtenido como pago a los préstamos
de guerra a los aliados,

Sélo interviene en Europa ayudando con préstamos después Plan Dawes.

®  Crecimiento econdémico afios 20 demasiado dependiente préstamos y
especulacion:

Plan Dawes 1923:

® Intenta ayudar a Alemania con prestamos USA.

®  Reserva Federal USA baja tipos de interés para desviar inversiones a Europa y
ayudar a su reconstruccion.

®  Prestamos USA a Alemania repercuten en toda Europa. ya que Alemania
vuelve a convertirse en compradora de productos europeos y americanos,
tirando de la produccion.
Esto permite restablecer politicas monetarias europeas estables (patron oro),
aumentar produccion centroeuropea, recuperar centroeuropa como
mercado, generar beneficios para reinversion, adquirir bienes de equipo a USA,
etc., por lo que todos salian beneficiados.
= 2 tipos de préstamos: Oficiales (pocos) y Privados a largo o a corto plazo.

e Algunos prestamos también para tercer mundo para explotar materias

primas, crear infraestructuras y desarrollar planes industriales.

®  Plan Dawes permite incrementar produccion, pero pronto aparecen problemas:
®  Muchos prestamos a corto plazo: Permiten ser retirados facilmente ante la

mas minima crisis y perjudican inversiones a largo plazo.
*  Crecimiento poco cimentado. ya que todo dependia de créditos.

®  Solo crecen auténticamente las industrias modernas, como automoviles.
¢ La agricultura USA arruinada e hipoteca a los bancos.

® La construccion crecera inicialmente gracias a los prestamos-vivienda,
pero a partir de 1926 se arruinara al no poder los duefios devolver los
prestamos.

¢ La mayor parte del consumo se basaba en la venta a plazos, y cuando el
pago a plazos fall6 por falta de crédito. todo se hundio.

Prestamos Plan Dawes funcionan de la siguiente forma: USA concede por via oficial o
mediante inversores privados. prestamos a corte plazo para la reconstruccion de Alemania.
os Bancos alemanes reciben esos créditos a corto plazo del extranjero y los entregan a argo
Plazo a los empresarios alemanes que los solicitan. En caso de crisis, corno sucederd en
1929). los inversores extranjeros no renuevan sus préstamos a corto plazo, pero los bancos
alemanes no pueden cancelar sus créditos a empresas alemanas porque los concedieron a
largo plazo. por lo que estos bancos al tener que devolver ese dinero a los prestamistas
extranjeros se quedan su liquidez. provocando su ruina. La ruina de estos bancos, a su vez
provoca que las diferentes empresas alemanas no puedan seguir disfrutando de estos
préstamos, por lo que también acabaran arruindndose. También muchos inversores
extranjeros se arruinaran, va que los bancos alemanes no podran devolverles su dinero al
no poder ellos cobrarlo de las empresas.

= Superproduccion:
®  Créditos consiguen disparar tasas de produccion.

®  Mayoria poblacioén pobre con salarios por debajo de los precios, lo que les
impedia participar en el consumo, por lo que la capacidad de absorber
manufacturas se ve limitada.

®*  Empresas empiezan a acumular stocks invendibles desde 1926. cuando
Ley Consumos Decrecientes empieza a cumplirse.
¢ Beneficios Empresariales:

> No se reinvierten en infraestructuras.

»  Se invierten en especulacion inmobiliaria y bursatil y créditos a
otras empresas.

> Ley Salvaguarda de las Industrias y Ley de Importacion de 1921
en GB., o ley Fordney-McCumber de 1922 en USA sobre tarifas
arancelarias demuestra que en los 20 el proteccionismo existid
y perjudicé el desarrollo del comercio internacional.

»  Teoria capitalista demuestra:
= Capacidad crecimiento produccion infinita.
®  Incapacidad para incrementar mercado sin mejorar distribucion beneficios.
=  Descontrol inversiones especulativas.
®  Consecuencias: Stocks mercancias, Caida de precios, Miedo escénico y
retirada de fondo, Ruina final en 1929.
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Esquemas.

9.3. EL CRACK BURSATIL DE 1929 Y LA GRAN

DEPRESION DE LOS ANOS 30.
9.3.1. EL CRACK DE 1929.

+* Desde 1926 se enfrentan economistas que predicen la crisis y los que les desmienten.
+* En 1928 ya se anuncia la crisis por:

Caida de precios agricolas y materias primas.

Aumento paro en paises industriales, lo que provoca caida de consumo.

Crisis construccion USA desde 1927.

Crisis negocio inmobiliario tras fraudes Florida desde 1926,

YVYVYVY

Primera recesion bolsa en 1928:

®  Significativas quiebras de empresas por fraudes.

®  Tipos de interés muy elevados ante la demanda créditos para especular en

bolsa.
®  Tipos interés altos retraen inversiones productivas.
% Crack Bursatil 1929: Bolsa Nueva York se hunde el 21-29 de Octubre de 1929.
Primeras bajadas provocan panico y crisis confianza inversores.
Venta apresurada de 50 millones titulos en 5 dias desencadena el miedo.
Ventas a la baja para no perderlo todo.
Ruinas y suicidios contribuyen a acrecentar el panico.

Evolucién Iindice Dow Jones . 1929 (125,4), 1930 (95,64), 1931 (55,47), 1932
(26,82).

Desconfianza hacia politicos y empresarios, hasta ahora idolatrados.

VYV VY VVVY

-Galbraith resume causas crisis: Pésima distribucion de la renta (el 5% poblacion tenia
1/3 de la riqueza), estructura de las empresas deficiente y demasiado dependiente de
inversiones bursatiles especulativas y de acciones poco claras de holdings y trust, pésima
estructura bancaria con mas de 24.000 bancos en USA vy sin garantias de fondos, dudosa
situacion de la balanza de pagos que se basaba en la obtencion de ingresos por intereses de
prestamos en el exterior y en politicas arancelarias proteccionistas a lo largo de todos los
aflos 20, y los escasos conocimientos de los economistas.

Mecanismo desencadenamiento crisis después del Crack. Ruina bursatil provoca la
quiebra de los grandes operadores (Brokers) que a su vez provoca ruina bancos que
restaban dinero a esos Brokers y a inversores privados para invertir en bolsa. Ahorradores
deciden retirar fondos de los bancos antes de que estos se arruinen completamente. Esto
hace que los bancos, para devolver a los ahorradores titulares de depositos el dinero que
reclamaban, tengan que recuperar todos los prestamos que habian pedido para invertir en
bolsa, lo que aumenta mas la caida bursatil y también los concedidos para inversiones
productivas (primero los de corto plazo y después los de largo plazo tanto de agricultores
como de industriales). Esto provoca quiebra millones pequefios-medianos agricultores y de

industrias al quedarse sin créditos y al no poder colocar en el mercado sus Stocks. Caida
brutal de precios y aumento desmesurado del paro y del consumo.

% Medidas del presidente Hoover contra crisis (1929-1933):
Fueron ineficaces.

Constitucion USA impidié medidas eficaces de control economia.
Relaciones politicos-financieros impiden tomar medidas tajantes.

Al principio se cree que es un simple retroceso que el mercado se encargard de
solucionar.

Negativa a bajar tipos de interés para seguir atrayendo dinero hacia EE.UU.

VV VYVVYVY

Politica deflacionista.

® Reserva Federal bajara tasas de descuento del 4,5 a 2%. pero curiosamente,
reduce circulacion masa monetaria, lo que hace que la primera medida no tenga
resultados positivos.

®  Fracaso politica de obras publicas, asi corno la Federal Farm Board de 1929

para sostener los precios agricolas.

®  Politicas clasistas, dirigidas por la National Business Survey Conference, para

mantener precios y beneficios empresariales.

® Esta politica significaba acumular stocks para impedir que exceso oferta
provocase mayor caida precios, pero en 1932 los stocks ya son excesivos
y sera necesarios sacarlos de golpe al mercado, provocando caida
vertiginosa precios.
> Consecuencias crisis entre 1929-31 en EE.UU.:
= Produccién desciende un 48%.
=  Renta Nacional desciende un 28%.
= Precios bajan un 33%.
Paro aumenta a un 2 1 % poblacion activa.
=  Salarios bajan un 39%.

+* Extension crisis al resto del mundo:

» Causas:
=  Tarifa proteccionista Smoot-Howley de 1930 contribuye a
la crisis.

= USA deja de comprar materias primas, alimentos, etc.
®  USA retira del extranjero el 50% de sus préstamos.
caida bolsa Nueva York provocod ruinas bancos europeos y de inversores
europeos en USA.
=  Proteccionismo provoca:
e Salvarse a costa del vecino.

®  Politicas deflacionistas para fortalecer monedas para poder importar mas
barato a costa de exportar mas caro y reducir salarios.
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® caida de precios. carencia de inversiones, paro. descenso consumo, igual
que en USA.
e Crisis financiera europea:

4 Reconstruccion Europa depende de prestamos
USA, GB. y Francia.

4 Crisis llega definitivamente a Europa en 1931:

4 Quiebra bancos austriaco arrastra a empresas en crisis.
»  Gran Bretaiia:

® Intenta desentenderse crisis europea para que no la
arrastre.
= Pierde mercado colonial e ingresos por invisibles (Fletes, seguros, intereses).
Decide politica deflacionista que provoca descenso salarios, equilibrio
presupuestario, devaluacion libra, aumento tipos de interés.
Toda Europa para combatir crisis retira sus fondos depositados en bancos
londinenses, lo que provoca crisis de estos bancos, devaluacion libra. perdida
convertibilidad moneda en oro, y prohibicion sacar metales preciosos del pais.
»  Francia:

®  Se niega a ayudar a Alemania con préstamos si esta no renuncian

a unificacioén con Austria.
®  Adopta proteccionismo a ultranza y politica deflacionista.
=  Recupera todos sus créditos en el extranjero.
»  Alemania:
®  Austria se hunde por completo y arrastra al resto de
Centroeuropa.

= Perdida créditos extranjeros provoca ruina bancos e industrias.
®  Hiperinflacion y paro desmesurado (6 millones en (1932)
®  Inestabilidad politica y descenso produccion industrial hasta el indice 69 sobre

100 en 1931, mientras en USA el indice era de 78 sobre el indice 100 en1928.
Desintegracion economia internacional:
®  Incumplimiento acuerdos de Génova de 1923.
=  (Cada pais adopta soluciones particulares.

®  Hundimiento comercio internacional.

Cada pais intenta salvarse a si mismo. olvidando la interdependencia
econdmica mundial.

®  Politicas deflacionarias (Tipos interés altos, moneda fuertes. salarios bajos,
equilibrio presupuestario)

®  Sistemas comerciales de trueque desaparecen.

Nueva Estructura Econdémica Mundial:

®  Fracaso conferencia Londres 1933:
¢ Fin librecambismo internacional.
¢ Todos buscan autarquia y proteccionismo.

9.3.2.

®  Mercados nacionales autarquicos dificultan recuperacion comercio.

Aparecen bloques comerciales protegidos contra otros: Comnonweath, Francia
Colonial. Alemania en los Balcanes.

®  Aparecen areas reservadas por imposicion militar:
®  Japdén en Manchuria y Alemania en Centroeuropa.

®  Participacion Estado en Economia: URSS con Planes Quinquenales, Roosvelt
con New Deal, Hitler en Alemania, Musolini en Italia.

®  Teorias de Keynnes.

ANOS 30, GRAN DEPRESION, KEYNESIANISMO Y

RESPUETAS A LA CRISIS.

X Keynnes: Politico y economista inglés.

A\

YV V VYV Y VYV

Participa en tratados de paz de Versalles y predice error econémico
indemnizaciones alemanas.
En 1936 publica “Teoria general del empleo, interés y el dinero”.
Antes habia hecho publicas sus teorias en articulos y conferencias.
El Keynnesianismo ha sido la teoria econdmica capitalista que estructura nuestra
economia desde los 30 hasta la actualidad.
Keynnes creia que solo la intervencion estatal estimulando inversion y demanda
pondria fin a la recesion y desempleo.
Estaba en contra del ultraliberalismo econdmico.
Los economistas clasicos creian que las crisis se debian a desajustes provocados por
el propio crecimiento, que necesitaban de periodos de crisis para corregirse.
Segun estos economistas bastaba con reducir salarios y tipos de interés para
reactivar inversion.
Keynnes decia que:
®  Politicas econdmicas tradicionales reducian el consumo, la renta y la demanda,
y aumentaban el desempleo.
®  El Estado debe reactivar inversiones y demanda mediante:

®  Presupuestos (inversion en obras publicas, reparto positivo rentas).

¢ Incentivar demanda (aumentar masa monetaria y reducir precios).

®  Politicas fiscales (impuestos). podia reactivar inversiones y demanda.

«» New Deal de Roosvelt en USA:

>
>
>

El democrata Roosevelt gana elecciones en 1933:

Harry LLoyd Hopkins seria su principal consejero.

Objetivos:

= Reactivar produccion industrial y agricola.

=  Promover acuerdos tripartitos entre patronos-sindicatos-administracion.

= Reactivar el consumo.

= Megjorar las condiciones sociales con impuestos equitativos y algunas medidas
de proteccion social.

Intervencionismo estatal (Politicas keynesianas):
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®  Medidas de control sobre inversiones bursatiles.
= Creacion de fondos de garantia en los bancos.
=  Aumento de la circulacién de moneda para generar inflacion beneficiosa.

®  Devaluacion dolar para reactivar ventas al exterior.

®  Crecimiento deuda publica para financiar obras publicas para reducir
desempleo.

®  Subida de impuestos para lograr mas fondos publicos.

®  Programa de grandes obras publicas:
®  Proyecto de regadio del valle del Tennesse.

® La Social Security Act crea el primer seguro de paro, invalidez y
jubilacion en EE.UU, para 9,5 millones de parados.

+ Medidas econdmicas paises europeos dictatoriales: Alemania, Italia, URSS, etc.

Adoptan politicas de intervencion estatal:

Obras publicas.

Autarquia econdmica.

Inversiones en industrias pesadas y armamentos.

Control absoluto del estado sobre empresas, impuestos, salarios y precios, y

aumento de impuestos.
Sélo la URSS se libré de la crisis.
« Europa democratica:

> Después Conferencia de Londres se siguen dos caminos
desde el punto de vista monetario:
= Devaluacion y abandono del patrén oro (GB.)

®  Deflacion y seguir con el patron oro (Francia ).
®  Los dos fracasaron.

Al final se impone intervencionismo estatal por los laboristas ingleses y el Frente
Popular francés después de acuerdos de Matignon de 1937 , que introduce los

convenios salariares, jornada laboral de 40 horas, vacaciones pagadas..

»  No se saldra levemente de la depresion hasta después de 1937, y ya en 1939 habia
nuevos sintomas de recesion en EE.UU y Alemania, sobre todo.

Devaluar: Disminuir valor de la moneda. Inflacion=Aumento de precios y salarios.
Deflacién=Lo contrario de inflacion, reducir gastos publicos, aumentar impuestos directos
e indirectos, reducir salarios y precios, reducir circulacion monetaria. Esto provoca
descenso generalizado de los precios y una revalorizacion de la moneda. Indice Dow
Jones=Indice que mide la evolucion de los titulos en bolsa en New York.
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